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Introducao

O Boletim de Conjuntura Fiscal (BCF) € uma informagao oficial da
Autoridade Tributaria de Mocambique (AT), de periodicidade
trimestral, que traz informacao sobre a receita do Estado com o
maior enfoque para a arrecadacao dos impostos internos e dos
impostos sobre o comércio externo, no ambito da transparéncia
fiscal da administracao tributaria, destacando factores
econémicos, politicos e sociais, nacionais e internacionais que

influenciaram o nivel de desempenho da receita.”
O presente BCF do IV° trimestre de 2022, estrutura-se em 6

capitulos sendo que o 1° debruga-se de uma forma suncinta sobre
a conjuntura econdmica global com enfoque na analise do

desempenho econdémico global e de Africa.
O 2° capitulo, preocupa-se com o desenvolvimento

macroecondmico e financeiro recentes no contexto nacional,
sendo objecto de analise, o PIB, balanca comercial, preco das
comodities, inflacdo e riscos associados e o comportamento dos

indicadores macroeconémicos.
O 3° capitulo, aborda de uma forma resumida sobre a politica

monetaria com destaque para a analise das taxas de juros.
O 4° capitulo coube a informacao sobre a atribuicao de NUIT'se o

desempenho dareceita arrecadada no periodo.
O 5° capitulo retrata os impactos dos indicadores

macroecondmicos na receita arrecadada face a analise da

conjuntura econémica.
E por fim, o 6° capitulo que apresenta as expectativas face as

variagoes da inflaccdo e da taxa de cambio face a cobranca de

receita.
As informagbes reunidas neste Boletim, vdo possibilitar um

crescente conhecimento dos cidadaos sobre o nivel de cobranca
dos impostos, suas perspectivas, seus impactos em face a
conjuntura econémica, o que ira também permitir melhor
associagdo com a execucgao, por forma a entender melhor a fungao

social do imposto.
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1.Conjuntura Economica -2022

1.1.Desempenho economico
Global -2022

O crescimento mundial global em 2022 situa-se em 3,2% tendo
reduzido as estimativas face a 2021 que se situou em 6,0%.

Para a Africa sub-sahariana do qual Mocambique esta inserido, as
estimativas para 2022 situaram-se em 3,6% tendo reduzido em
cercade 1,1 ppemrelagdoa2021.

Para melhor leitura do crescimento econdmico mundial,
apresenta-se o crescimento global das varias economias
mundiais conforme ilustra o quadro 1 que segue:

Quadro 1. Percentual do PIB real e suas projeccdes por ano segundo as zonas econémicas,
Mocambique, 1V° Trimestre 2021,2022 e 2023

PIB real Projecgoes

2021 2022 2023
Mundo 6,0 3,2 2.7
Economias avancadas 5.2 2,4 1,1
Zona Euro 5,2 3,1 0,5
Africa Sub-Sahariana 4,7 3,6 3,7
Europa Emergente e em vias de Desenvolvimento 6,8 0,0 0,6
Asia Emergente e em vias de Desenvolvimento 7,2 4.4 4,9
Economias Emergentes e em vias de
Desenvolvimento 6,6 3,7 3,7

Fonte: IMF, World Economic Outlook, October 2022

« PIB Trimestral: De acordo com o "Tradingeconomic.com,
Outubro, 2022", no IV° trimestre de 2022, o PIB da China, dos
Estados Unidos da América (EUA) e da Zona Euro cresceu 3,9%,
2,6% e 0,2%, respectivamente.

* Inflaccao: No que diz respeito a inflacdo, de acordo com o
"Tradingeconomic.com, Outubro, 2022" foi cerca de 9,3% na
Zona Euro, 8,3% nos EUA, 7,6% na Africa do Sul e 2,7% na
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China.

- Desemprego: Ainda de acordo com o
“Tradingeconomic.com, Outubro, 2022", a taxa de
desemprego, durante o IV° trimestre de 2022, foi cerca de
33,5% na Africa do Sul, 6,7% na Zona Euro, 5,4% na China e
3,6% nos EUA.

1.2. Africa - Desempenho e Perspectivas
Macroeconomicas

1.2.1.Crescimento Economico

A recuperacdo da Africa Subsaariana foi abruptamente
interrompida. Em 2021, a economia recuperou-se, que se
traduziu no crescimento do PIB para 4,7%, mas, espera-se que em
2022 desacelere acentuadamente em mais de 1pp, para 3,6%, a

medida que a desaceleracao mundial aconteca.
Prevé-se condi¢des financeiras globais mais severas e uma

recuperacao dramatica da inflagdo global com forte impacto
numa regido ja cansada de uma série continua de choques. O
aumento dos pregos dos alimentos e da energia afecta os mais
vulneraveis da regido, a divida publica e a inflacdo a atingirem
niveis nao vistos em décadas, sujeitando os paises com poucas

opgoes aviver perto do limite
Africa Subsaariana enfrenta quatro prioridades politicas

principais:

« Ainseguranca alimentar. Com cerca de 123 milhées de pessoas
em situagao de inseguranca alimentar aguda em toda a regiao,
o aumento dos precos dos alimentos e da energia significa que

muitas vidas estao emrisco.
« Consolidar as financas publicas em condic¢des financeiras mais

restritivas. A divida regional aproxima-se aos niveis vistos pela

Ultima vez no inicio dos anos 2000, antes do impacto da
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Iniciativa para os Paises Pobres Altamente Endividados. E no
contexto do aumento das taxas de juros globais, o acesso ao
financiamento provavelmente tornar-se-a muito menos

tolerante.
Preparar o cenario para um crescimento sustentavel e mais

verde. O crescimento de alta qualidade tem sido uma
prioridade ha muito tempo, mas o contexto da reforma tem
sofrido mudancas drasticas, sujeito a aceleracao das mudancas

climaticas.
"Construindo uma Africa Subsaariana com Mais Seguranca

"o i

Alimentar” "Trackling Rising Inflation in Sub-Saharan Africa’
“Gerir a Incerteza do Preco do Petréleo e a Transicao
Energética” "Inovacdes em Moedas Digitais na Africa
Subsaariana” (moeda movel, moedas digitais do banco central

e cripto moedas).
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2.Contexto Nacional - Desenvolvimentos
macroeconomicos e financeiros recentes

2.1.Produto Interno Bruto - Mocambique

A economia mogambicana, ao longo do IV° trimestre de 2022,
observou um crescimento fixado em 3,60%, face ao periodo

homologo de 2021.

Grafico 1: PIB por Ramo de Actividade, Mogambique IV Trimestre 2021 e 2022
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2.2.Evolucao do Saldo Comercial
de Bens - Mocambique

Segundo o INE, no IV® trimestre de 2022, o volume das
exportagdes rondou em cerca de USD 2 505 milhdes, enquanto
que, o das importagdes situou-se em cerca de USD 2 649 milhdes,
resultando num défice na balanca comercial de bens fixado em
cercade USD 444 milhoes.

Relativamente ao trimestre homodlogo de 2021 quer as
exportacdes, quanto as importacdes registaram subidas que

rondamem42,2% e 18,0%, respectivamente.

Gréfico 2: indice de importacdes e exportacdes, Mocambique,
IV Trimestre 2021 e 2022
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2.3. Precos das Commodities

Os pregos das principais mercadorias, continuam elevados, nao

obstante os sinais de estabilizacao.

Em relacdo as mercadorias de importacdo, esta patente a
estabilidade dos precos com destaque para o brent quando
comparado com o CPMO de Setembro, como se pode observar

no grafico 3 que segue:

Gréfico 3: indice de Precos das principais mercadorias Importadas,
Mocambique, IV Trimestre 2022
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Fonte: Reuters/BM

No conjunto das commodities de exportacao, destacam-se
aluminio e carvao térmico, cujos pregos aumentaram em 8,3% e
17,6%, respectivamente, quando comparados com os niveis
verificados no CPMO de Setembro/2022, em resultado do alivio
parcial de medidas restritivas na China e da imposicao de san¢des
na importagao de carvao russo na Europa, como se pode obesrvar

no grafico 4 abaixo:
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Grafico 4: indice de Precos das principais mercadorias

exportadas, Mocambique, IV Trimestre 2022
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Fonte: Reuters/BM

2.4.Inflacao e Riscos

Em Mocambique, a inflacdo acumulada, até Setembro de 2022,
situou-se em 8,32%, cerca de 5,10pp acima do registado em igual
periodo de 2021. A divisdo de alimentagdo e bebidas ndo
alcodlicas destacou-se ao contribuir, positivamente, para o total

dainflacdo acumulada com cercade 4,02pp.

Relativamente aos produtos de maior destaque, pode indicar-se o
tomate, combustiveis (gasolina e gasoleo), o pao, o transporte
semi-colectivo de passageiros, o 6leo alimentar, as refeices em
restaurantes, os veiculos automoveis de segunda mao, o frango
morto inteiro, o peixe fresco, refrigerado ou congelado, a cebola e
0 gas butano. Estes tiveram uma comparticipagao de cerca de

6,55pp positivos, no total da variagao acumulada.
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Entretanto, embora o mencionado acima, em Outubro de 2022, a
inflacdo anual desacelerou, favorecida pelos pregos dos bens
alimentares que foi, medida pela variacdo do indice de Precos no
Consumidor (IPC) de Mogambique que passou de 8,32% em
Setembro, para 11,83%, em Outubro. No mesmo sentido, os
dados recolhidos nas cidades de Maputo, Beira e Nampula
(MABENA) indicam que a inflagdo anual passou de 12,01%, em
Setembro, para 11,08%, em Outubro.

A evolucao do nivel geral de precos em Outubro é explicada,
sobretudo, pela reducao do preco dos bens alimentares,
principalmente das frutas e vegetais, em face de uma maior oferta

atipica, parao més em alusao.

Este comportamento reflecte as condic¢Oes financeiras restritivas,
num cenario em que o Metical continuou estavel em relagédo ao
USD e tem vindo a apreciar face ao Rand desde Agosto/2022. Tal
repercutiu-se na queda dos precos dos bens importados, num
contexto em que a procura agregada, apesar da sua recuperacao,

continua abaixo do seu potencial.

2.5. Comportamento dos indicadores
macroeconomicos

2.5.1.Evolucao da Taxa de Cambio

De acordo com os dados fornecidos pelo Banco de Mogambique,
mantém-se a estabilidade da taxa de cambio do metical (MZN)
face ao Dolar norte-americano (USD). Efectivamente, no intervalo
entre os dois ciclos de CPMO, a taxa de cambio de referéncia do
MZN face ao USD manteve-se nos 63,87 MZN/USD e a taxa de
cambio efectiva (resultante das transaccdes entre os bancos
comerciais e o publico) transitou de 63,89 MZN/USD, em
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Setembro, para 63,88 MZN/USD, em Novembro. No segmento
das casas de cambio, o comportamento foi idéntico, porém com
uma ligeira apreciagdo da moeda nacional, que passou de 63,85
MZN/USD, para 63,71 MZN/USD, como se pode observar no

grafico que segue.

Grafico 5: Evolucao da taxa de Cambio Médio, Mocambique, IV Trimestre
2021 e 2022. Un: MT/USD
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3. Politica Monetaria

O CPMO decidiu manter a taxa de juro de politica monetaria, taxa

MIMO, em 17,25%.
A medida é sustentada pela prevaléncia de elevados riscos e

incertezas associados as projeccoes de inflacdo, com destaque
para os efeitos da persisténcia da tensao geopolitica na Europa e
do abrandamento da procura externa, ndao obstante as
perspectivas de retorno da inflacdo para um digito, no médio

prazo.
Nesta sessao, CPMO decidiu ainda:
. Manter a taxa de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia

de Liquidez (FPC) em 20,25%;

. Manter a taxa de juro da Facilidade Permanente de
Depésitos (FPD) em14,25%; e

. Manter os coeficientes de Reservas Obrigatorias para os
passivos em moeda nacional em 10,50%, e em moeda

estrangeiraem 11,50%.

4. Desempenho da Receita

4.1. Registo de Contribuintes

Para o periodo em analise, foram registados 24.986 NUITs sendo

23.866 pessoas singulares e 1.120 pessoas colectivas.
Comparando o desempenho do periodo homélogo de 2021, no

qual registou-se 55.296 NUIT's contra 24.986 NUITs referentes ao
ano em curso, houve um decréscimo nominal na ordem de -

121.30%.
Relativamente ao grau de desempenho por regides, a Regiao Sul,

registou9.283 NUIT's Regiao Centro com 9.247 NUITs e por fim a
Regido norte com 5.333 NUIT's.
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4.2. Desempenho da Receita

No periodo em analise, as receitas totais arrecadadas cresceram
cerca de 7,9% quando comparado com igual periodo de 2021
sendo que os impostos internos contribuiram, com 69,9% contra
0s 30,1% dos impostos sobre o comércio externo como se pode

observar no quadro 2 que abaixo se apresenta:

Quadro 2: Evolucao da taxa de Cambio Médio, Mocambique, IV Trimestre
2021 e 2022. Un: MT/USD

IV Trimestre Estrutura
Descricso Taxade
2021 2022 2021 2022 Variagdo
Total Cobrada £3,979.51 69,063.96 100.0%| 100.0% 7.9%
Impostos Internos 42,676.88 48,306.53 6E.7% £3.9% 13.2%
Impostos Sobre Comerclo Externo 21,302 62 20,757.43 3339 30.1% 2.6%

Fonte: DPAR/AT

Ao longo do trimestre em referéncia, no que diz respeito aos
impostos internos, a maior arrecadacao verificou-se no més de
novembro com 77,41%, ja nos impostos sobre o comércio
externo, o més de Outubro foi o que se destacou com 33,77%,

conformeilustra o grafico abaixo:
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Grafico 6. Desempenho mensal da receita arrecadada por origem de
impostos, Mocambique IV Trimestre, 2022. Unid.; 1026MT
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Analisando as variagdes no nivel de contribui¢do por imposto,
observa-se que o IRPC, IRPS, IVA, registaram crescimento,
enquanto que os Direitos aduaneiros e o ICE, abrandaram
comparativamente ao igual periodo do ano passado, como se

pode observar no grafico 7 que segue;,

Grafico 7. Contribuigdo por imposto na receita arrecadada, Mogambique,
IV Trimestre 2021 e 2022.
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Para melhor analise do desempenho da arrecadagdo da receita,
podemos afirmar que o IVA, IRPC, IRPS foram os impostos que
mais se destacaram com as contribuicoes na receita total acima

dos 20 % como se pode observar no grafico 8 que segue:

Grafico 8. Taxa de variagdo dos principais impostos, Mocambique,
[V Trimestre, 2022

Taxa de variacio

Fonte: DPAR/AT

5.Impacto dos Indicadores
macroeconomicos na receita

5.1.Inflacao

Com a desaceleracao que se verifica a curto prazo, devido a
estabilidade do metical face ao dolar, ndo obstatnte
prevalecerem incertezas quanto aos impactos do
prolongamento do conflito entre a Russia e a Ucrania e a
evolugdo dos precos administrados ao nivel doméstico houve
uma recuperacao da actividade econdmica, criando por
conseguinte condigdes para o alargamento da base tributaria e

melhoria na arrecadacao da receita do Estado.
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5.2.Taxa de Cambio

Com estabilidade do metical face ao dolar por um lado, e a
apreciacao do metical face ao rand, por outro, oferecem
condicOes favoraveis para o aumento do volume das transagdes
sob o comércio externo e da procura interna o que podera
impactar positivamente, na receita do Estado, com destaque para
o IVA.

6.Expectativas

6.1.Perspectivas da Actividade
Economica Doméstica

1. Prevé-se que o crescimento global desca de uma estimativa
de 3,4% em 2022 para 2,9% em 2023, depois suba para 3,1%
em 2024. A previsdo para 2023 é 0,2 pp superiores ao
previsto nas Perspectivas Econdmicas Mundiais (WEQO) de
Outubro de 2022, mas abaixo da média historica (2000-19)
de 3,8%.

2. Com areabertura da China, pos COVID-19, vai permitir uma
recuperagao da economia mais rapida do que se esperava,
influenciando na inflaccdo que se espera que a mesma caia
de 8,8% em 2022 para 6,6% em 2023 e 4,3% em 2024, ainda
acima dos niveis pré- pandémicos (2017-19) de cerca de
3,5%.

3. O equilibrio dos riscos permanece inclinado para o lado
negativo, mais se espera por um lado o aumento da procura

reprimida em numerosas economias ou uma queda mais
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rapida da inflagdo e por outro lado, os graves resultados de
saude na China, bem como a guerra da Russia e a Ucrania
poderiam travar a recuperacao, e as condi¢des de
financiamento globais seriam mais apertadas agravando a

angustia da divida.

4.  Para 2023, perspectiva-se a manutenc¢ao do ritmo de queda
dos precos de bens alimentares e do brent no mercado
internacional, convergindo para os niveis registados antes

do conflito entre a RUssia e a Ucrania.

5. Direccionar o apoio fiscal para os mais afectados pelos
precos elevados dos alimentos e da energia, e a retirada das

medidas de alivio fiscal .

6. Com a estabilidade dos precos prevé-se a redugdo do grau
da incerteza dos agentes econdmicos e permite assegurar
taxas de juro mais atractivas, contribuindo para um

ambiente favoravel a poupanca e ao investimento.

No que toca a arrecadacgao de receita com a estabilidade da taxa
de cambio face as moedas de troca (USD e ZAR), prevé-se a
melhoria das importacdes dos produtos alimentares e do
consumo interno, consequentemente, aumenta o nivel de

arrecadacao.
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Abvreviaturas

« AT- Autoridade Tributaria de Mocambique

« BCF-Boletim de Conjuntura Fiscal

« BM-Banco de Mocambique

« CPMO- Comité da Politica Monetaria

« EUA-Estados Unidos da América

¢ IMF- International Monetary Fund

« INE- Instituto Nacional de Estatistica

« IPC-indice do preco no consumidor

« IRPC- Imposto de rendimento de pessoas colectivas
« IRPS-Imposto derendimento de pessoas singulares
« IVA-Imposto sobre o valoracrescentado

« ICE- Imposto sobre o consume especifico

« MABENA- Maputo, Beira, Nampula

« MIMO- Taxa de Juro de Politica Monetaria

¢ MZN- Metical

« NUIT- Nimero Unico de Identificacdo Tributaria
« PIB-Produto Interno Bruto

* pp-Pontos Percentuais

« USD- Dolar Americano

« ZAR-Rand Sul Africano

« WEO- World Econdmics Organization
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